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Comentarios sobre el avance de la produccion nacional

SETIEMBRE 2021

= En setiembre de 2021, el PBI Nacional registré un incremento de 9,7%, una tasa de crecimiento positiva por séptimo
mes consecutivo. Cabe resaltar que el resultado del mes tiene como base de comparacion a setiembre 2020, periodo
donde parte de sectores econdmicos habian retomado sus actividades, por lo cual el efecto estadistico para este
periodo es menor.

= El desempefio de la produccion nacional (9,7%) esta sustentado en el avance positivo de todos los sectores
econdmicos, con excepcion del sector pesca (-39,2%). Las actividades con mayor crecimiento fueron: construccion
(12,6%), agropecuario (11,5%), mineria e hidrocarburos(11,1%), entre otros.

ENERO - SETIEMBRE 2021

= Entre enero-setiembre de 2021, la economia peruana crecio 17,5% en comparacion a similar periodo del ano anterior,
destacando el incremento de los sectores construccién (63,8%), alojamiento y restaurantes (42,2%), manufactura
(25,2%), comercio (23,8%), entre otros.

= La variacion registrada en los nueves meses del afo (17,5%) esta explicado por el aporte positivo de la construccion
con 3,0 puntos, seguido por la manufactura con 2,9 puntos, entre los principales.

INSTITUTO DE ESTUDIOS
ECONOMICOS Y SOCIALES
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La economia peruana supera levemente el nivel prepandemia

PRODUCCION NACIONAL, 2019 - 2021
(Variacién porcentual)

59,4

Variacion % 483
2020=-11,0
Setiembre 21/20=9,7
Setiembre 21/19 = 3,0
Ene - Set 21/20=17,5 200 23,4

Ene — Set21/19=0,5 !
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Prepandemia COVID-19

-32,5
-39,1

EFMAMJI JIJASONDEFMAMI I ASONDEFMAMJI J AS
19 20 21

Fuente: BCRP, INEI I EES

Elaboracion: IEES — SNI
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Mineria, comercio, pesca y servicios aun no recuperan nivel del 2019

PRODUCCION NACIONAL SEGUN ACTIVIDAD ECONOMICA, 2021
(Variacién porcentual)

N . 2021/2019 2021/2020
Actividad Econdmica
Sevomtre | Ene—set | setemtre | Ene—sot
3,0 0,5 9,7

Economia Total 17,5
Agropecuario 14,8 4,3 11,5 2,7
Pesca -33,5 -0,6 = 2iel 84
Mineria e Hidrocarburos -29 -6,9 11,1 11,9
Manufactura 4,4 3,1 7,0 25,2
Electricidad, Gas y Agua 4,1 1,6 6,0 10,6
Construccion 17,8 18,1 12,6 63,8
Comercio 0,8 -1,8 7,4 23,8
Otros Servicios 1,6 -09 10,0 12,0

* Nota: Considera los servicios de transporte, alojamiento y restaurantes, telecomunicaciones, servicios financieros, entre otros servicios.

Fuente: INEI I E ES
Elaboracion: IEES-SNI

INSTITUTO DE ESTUDIOS
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5,9 p.p del crecimiento (17,5%) fue de la manufactura y construccion

CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA NACIONAL SEGUN ACTIVIDAD ECONOMICA,
ENERO - SETIEMBRE 2021 (Porcentaje)

Construccion

Manufactura

Comercio

Mineria e Hidrocarburos

Otros Servicios

Transporte, almacenamiento, correo y
Financiero y Seguros

Servicios prestados a empresas
Alojamiento y restaurantes
Telecomunicaciones y otros servicios de
Electricidad, Gas y Agua
Agropecuario

Pesca

* Nota: Derechos de Importacién y la administracion publica aportaron 2,6 puntos porcentuales.

Fuente: INEI
Elaboracion: IEES-SNI

I~ 3,0
12,9

T 2,5
I 1,4
N 1,4
.. I 0,9
N 0,8
I 0,7
I 0,7 Variacion %
.. I 0,5 Ene - Set 21/20 =17,5%
B 0,2
BN 0,2
10,04
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Comentarios sobre el avance de la produccion industrial

SETIEMBRE 2021

La industria manufacturera registré un incremento de 7,0% en setiembre 2021, en comparacion al nivel de produccién de
similar mes del afio 2020.

Si se compara el desempeiio del mes con el nivel de produccién prepandemia (2019), la tasa de crecimiento se reduce a 4,4%.

ENERO Y SETIEMBRE 2021

A setiembre, la industria acumulé un crecimiento de 25,2% explicado por el aumento del subsector fabril no primario (32,0%) y
primario (8,3%).

El desempefio de la industria no primaria (32,0%) se explica por el incremento de los bienes de capital (58,3%), bienes
intermedios (40,5%) y bienes de consumo (23,6%).

Por su parte, el crecimiento de la manufactura primaria (8,3%) responde principalmente a la mayor produccién de harina y
conservas de pescado, la cual destaco con una tasa de 29,3% respecto a similar periodo anterior.

Si se compara la produccion manufacturera con el nivel de la produccion de enero — setiembre 2019, el sector supera su nivel
prepandemia pero el crecimiento se reduce de 25,2% a 3,1%.

INSTITUTO DE ESTUDIOS
ECONOMICOS Y SOCIALES

IEES




La industria acumula un crecimiento de 3,1% vs. 2019

PRODUCCION INDUSTRIAL, 2020 - 2021
(Variacién porcentual)

114,1

Variacion %
2020=-12,5
Setiembre 21/20=7,0

84,0
Setiembre 21/19= 4,4 50,3
Ene — Set 21/20 = 25,2
Ene — Set 21/19 = 3,1
19,1
— = e W wm T
L -3,3

o=
-2,5 -2,9
-125 -8,8 -10,5

-33 4

-44,3
-53,1

E F M A M J J A S
2020

Fuente: INEI, BCRP
Elaboracion: IEES-SNI
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Desempeno de la manufactura primaria y no primaria

PRODUCCION MANUFACTURERA POR ACTIVIDAD, 2021
(Variacién porcentual)

2021/2019 2021/2020
Actividad
Ene — Set Ene — Set

Manyfactura Primaria ’ 113 0,3 113 8,3
(Harina de pescado, carne, azucar, metales)

Manufactura No Primaria

(Netamente industrial) 2,0 4,0 g el
Total Industria 44 3,1 7,0 25,2

INSTITUTO DE ESTUDIOS
ECONOMICOS Y SOCIALES

Fuente: PRODUCE
Elaboracion: IEES-SNI I E ES




Manufactura primaria segun ramas

MANUFACTURA PRIMARIA POR RAMAS INDUSTRIALES, 2021
(Variacién porcentual)

Ramas industriales Set ‘ Ene - Set
Procesamiento y conservacion de pescado - 66,2 29,3
Azucar - 8,6 -7,5
Productos primarios de metales preciosos y no ferrosos -4,0 2,1
Productos de refinacién de petréleo 4,3 9,6
Elaboracion y conservacion de carne 53 1,2

INSTITUTO DE ESTUDIOS
ECONOMICOS Y SOCIALES

Fuente: PRODUCE I E ES
Elaboracion: IEES-SNI




Manufactura no primaria segun tipo de industria

MANUFACTURA NO PRIMARIA SEGUN TIPO DE INDUSTRIA, 2021
(Variacién porcentual)

Tipo de Industria Ene — Set
Bienes de Consumo 6,1 23,6
Bienes Intermedios 18,2 40,5
Bienes de Capital 21,9 58,3

INSTITUTO DE ESTUDIOS
ECONOMICOS Y SOCIALES

Fuente: PRODUCE I E ES
Elaboracion: IEES-SNI



Dinamismo de los sectores industriales vs. 2019

____________________________________________________

SUPERARON NIVELES NO RECUPERAN NIVELES
PREPANDEMIA PREPANDEMIA
PRODUCCION ENERO - SETIEMBRE 2021 VS 2019 PRODUCCION ENERO - SETIEMBRE 2021 VS 2019
(VAR. %) o (VAR. %)
L2
S
(CTTTTTTE TN, \ @D ~g __________________________ C
5 Productos 5 = a [ . i id
. farmacéuticos ! ={o/8 22,4 + Bebidas ' ] -1.9
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: - : oY% . Productos de | )
Meamecinis | g[8 e &0 (2920
" Productos | - | Prendasde | g 237
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[ Mineralesno | =6 " impresion y reprod. A, G
| metalicos i ! | de grabaciones [ | =)
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Elaboracion: IEES-SNI
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Capacidad utilizada en la industria cerca al nivel prepandemia

Desde enero hasta setiembre la tasa de utilizacion promedio de la capacidad instalada de la industria alcanzé el 64,7%.

= Entre enero y setiembre de 2021, la tasa de utilizacion promedio de la capacidad instalada de la industria nacional alcanzo el 64,7%. Esta cifra se
encuentra ligeramente por debajo de los niveles prepandemia debido a que algunas ramas de la manufactura no primaria ain no se recuperan, como
es el caso del sector textil, cuero y calzado, industria de papel e imprenta, entre otros.

= En 2020, con la pandemia y la paralizacion de actividades, la manufactura no primaria fue la mas afectada registrando una tasa de utilizacion
de 54,1%; sin embargo, se viene recuperando desde septiembre 2020.

INDICADORES INDIRECTOS DE LA TASA DE UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA DE LA INDUSTRIA, 2015 — 2021

(en %)
Manufactura Primaria 63,9 64,9 65,5 68,5 65,4 61,7 61,8
Manufactura No Primaria 66,4 64,8 63,8 65,8 66,6 541 65,7
Total Industria 65,7 64,8 64,2 66,5 66,3 56,1 64,7

INSTITUTO DE ESTUDIOS
ECONOMICOS Y SOCIALES

Fuente: BCRP I E ES

Elaboracion: IEES-SNI




Evolucion de la capacidad utilizada en la industria

La tasa de utilizacion de la manufactura primaria y no primaria se recupera luego de la drastica caida en el segundo trimestre
del 2020.

TASA DE UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA EN LA INDUSTRIA, 2020 - 2021
(en %)

80,0

70,0

60,0

50,0

- Manufactura
40,0

- Manufactura Primaria

30,0 === Manufactura no Primaria

20,0

INSTITUTO DE ESTUDIOS
ECONOMICOS Y SOCIALES

Fuente: BCRP I E ES
Elaboracion: IEES-SNI




Capacidad utilizada de algunos sectores cerca a su maximo historico

= La tasa de utilizacion de la capacidad instalada de
algunos sectores industriales entre enero y setiembre
2021 han superado los porcentajes histéricos,
impulsado por el buen desempefio de algunos de sus
rubros. Por ejemplo, productos quimicos, caucho y
plasticos, alimentos y bebidas e industria del hierro y
acero.

= Asimismo, los sectores de minerales no metalicos y
de muebles han superado la capacidad utilizada en la
prepandemia (2019) pero aun no alcanzan su maximo
historico.

= Por otra parte, hay rubros industriales que aun no
superan el nivel del 2019, como es el caso de los
sectores textil y calzado, papel e imprenta, productos
metalicos, maquinaria y equipo.

Fuente: BCRP
Elaboracion: IEES-SNI

CAPACIDAD UTILIZADA DE SECTORES INDUSTRIALES, ENE - SET 2021
(en %)

Productos T Alimentos Industria
Wmieos | ybebidas | delterro
plasticos o >
o 75% 73%
Maderay Minerales
muebles metg(l)icos

99% 77%

Productos Textil,

metalicos, cuero y Papel e

mag.y equipo | calzado TR

62% 549% 48%

INSTITUTO DE ESTUDIOS
ECONOMICOS Y SOCIALES
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Tasa de utilizacion en alimentos y bebidas

Tasa de utilizacion de la capacidad instalada de la industria de alimentos y bebidas alcanzé el 82% en setiembre de 2021

= Durante los primeros nueve meses del afo, la tasa de utilizacién de la industria de alimentos y bebidas alcanzé el 75% de su capacidad
productiva. De mantenerse este comportamiento, se tendria la tasa de capacidad utilizada mas alta en el 2021 desde que se tiene registro.
Cabe destacar que en los ultimos ainos, la tasa de utilizacidn en este sector se incrementa en los ultimos meses del aio.

= A nivel de rubro, resalta el incremento de la capacidad utilizada en las ramas de panaderia, molineria, aceites y grasas, bebidas alcohdlicas
entre enero y setiembre 2021 vs. el nivel prepandemia.

Indicadores indirectos de la tasa de utilizacion de la capacidad
instalada de la Industria de Alimentos y Bebidas

Indicadores indirectos de la tasa de utilizacion de la capacidad
instalada de la Industria de Alimentos y Bebidas

| (en %) | i (en %) i
| | | 82 !
i 75 : : 80 |
' /1 i ' 75 75 75 75 |
L 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021% | £ M A M D EF M A M i

INSTITUTO DE ESTUDIOS

* Nota: Considera el periodo enero — setiembre 2021 I E ES A
ECONOMICOS Y SOCIALES

Fuente: BCRP
Elaboraciéon: IEES-SNI




Tasa de utilizacion en textil y calzado

Tasa de utilizacion de la capacidad instalada en textil, cuero y calzado aln se encuentra lejos de lo registrado en el 2019.

= Entre enero y setiembre de 2021, la tasa de utilizacién promedio de la industria de textil, cuero y calzado alcanzé el 54% de su capacidad
productiva, lo que significa 9 p.p. por debajo del nivel alcanzando en 2019 (63%).

= Es importante resaltar la constante reduccién en la capacidad utilizada de este sector. En el 2012, este sector alcanzé el 83% de su
capacidad instalada y desde ese afio, se viene reduciendo constantemente, con los mayores retrocesos en hilados, prendas de vestir y
calzado.

Indicadores indirectos de la tasa de utilizacion de la capacidad
instalada de la Industria de Textil, Cuero y Calzado

Indicadores indirectos de la tasa de utilizacion de la capacidad
instalada de la Industria de Textil, Cuero y Calzado

(en %) (en %) |
i 71 i
i 67 67 67 63 i i |
i 54 ] ] 58 59 |
; : ! 50 52 50 24 51 51 51 53 °° 53 i
: | I i i I 4446IIIIIIIIIIIII
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INSTITUTO DE ESTUDIOS

* Nota: Considera el periodo enero — setiembre 2021 I E ES A
ECONOMICOS Y SOCIALES

Fuente: BCRP
Elaboraciéon: IEES-SNI




Tasa de utilizacion en madera y muebles

La tasa de utilizacion de la capacidad instalada de la industria de madera y muebles del 2021 podria ser la mas alta de los ultimos ainos

= Entre enero—setiembre 2021, la tasa de utilizacion promedio de la industria de madera y muebles alcanzé el 59% de su capacidad
productiva, superando en mas de 10 p.p. los niveles prepandemia. Cabe destacar el dinamismo de este sector en el presente afio,
impulsado por la mayor demanda de muebles, que podria llevar a alcanzar la tasa de utilizacion mas alta desde que se tiene registro.

= En 2020, la tasa de utilizacion promedio de la capacidad instalada de la industria fue de 45%, cifra no muy lejana de los niveles de
prepandemia, gracias a la rapida recuperacion del sector en el segundo semestre del ano.

Indicadores indirectos de la tasa de utilizacion de la capacidad
instalada de la Industria de Madera y muebles

Indicadores indirectos de la tasa de utilizacion de la capacidad
instalada de la Industria de Madera y muebles

(en %) (en %) |
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* Nota: Considera el periodo enero — setiembre 2021 I E ES A
ECONOMICOS Y SOCIALES

Fuente: BCRP
Elaboraciéon: IEES-SNI




Tasa de utilizacion en papel e imprenta

Tasa de utilizacion de la capacidad instalada de la industria de papel e imprenta fue de 48% durante los primeros 9 meses del 2021

» La tasa de utilizacion promedio de la industria de papel e imprenta alcanzé el 48% de su capacidad productiva, similar a lo registrado en el
2020 (46%) y por debajo en mas de 8 p.p. de su nivel prepandemia (57%).

» Esta industria ha sido una de las mas afectadas durante la pandemia y aun no logra superar la drastica caida experimentada en el 2020. A
nivel de rubro, el Unico sector que se vio favorecido durante la crisis sanitaria fueron los envases de papel y cartdn; sin embargo, destacan
los retrocesos de las actividades de impresion, papel y carton.

Indicadores indirectos de la tasa de utilizacion de la capacidad
instalada de la Industria de Papel e imprenta

Indicadores indirectos de la tasa de utilizacion de la capacidad
instalada de la Industria de Papel e imprenta

(en %) (en %) |
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* Nota: Considera el periodo enero — setiembre 2021 I E ES A
ECONOMICOS Y SOCIALES

Fuente: BCRP
Elaboraciéon: IEES-SNI




Tasa de utilizacion en quimicos, caucho y plasticos

Hasta setiembre la tasa de utilizacion de la capacidad instalada de la industria de quimicos, caucho y plasticos alcanzé el 76%.

» En el periodo enero-setiembre de 2021, la tasa de utilizacion promedio de la industria de quimicos, caucho y plasticos alcanzé6 el 76% de su
capacidad productiva, superando en 5 p.p. el nivel registrado en 2019 (71%), como resultado del desempefio positivo en cada mes respecto
al nivel prepandemia.

»= Es importante destacar, que en lo que va del afo, se ha registrado la tasa de utilizacion mdas alta (76%) desde que se tiene registro. Este
desempefio favorable se sustenta en el avance de la fabricacién de los productos farmacéuticos y medicamentos, plasticos y fibras
artificiales, entre los principales.

Indicadores indirectos de la tasa de utilizacion de la capacidad
instalada de la Industria de Quimicos, caucho y plasticos

Indicadores indirectos de la tasa de utilizacion de la capacidad
instalada de la Industria de Quimicos, caucho y plasticos

(en %) (en %) i
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* Nota: Considera el periodo enero — setiembre 2021 I E ES INSTITUTO DE ESTUDIOS
Fuente: BCRP ECONOMICOS Y SOCIALES

Elaboraciéon: IEES-SNI



Tasa de utilizacion en minerales no metalicos

Hasta setiembre la industria de minerales no metalicos avanza a 77% en el uso de su capacidad instalada.

» La tasa de utilizaciéon promedio de la industria de minerales no metalicos alcanzé el 77% de su capacidad productiva, recuperandose
notoriamente de la caida registrada en el 2020 (56%) y llegando a superar lo registrado en el 2019 (73%).

= En 2020, la tasa de utilizacién de la capacidad instalada de la industria registré los niveles mas bajos en abril y mayo. Sin embargo, este
indicador se recuper6 gradualmente hasta lograr en octubre una tasa de 81%. La recuperacién de esta industria va en linea principalmente
con el dinamismo del sector construccion.

Indicadores indirectos de la tasa de utilizacion de la capacidad
instalada de la Industria de Minerales no metalicos

Indicadores indirectos de la tasa de utilizacion de la capacidad
instalada de la Industria de Minerales no metalicos

(en %) (en %) i
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* Nota: Considera el periodo enero — setiembre 2021 I E ES A
ECONOMICOS Y SOCIALES

Fuente: BCRP
Elaboraciéon: IEES-SNI




Tasa de utilizacion en la industria de hierro y acero

Tasa de utilizacion de la capacidad instalada de la industria de hierro y acero alcanzé el 73% en el avance del 2021

» Hasta setiembre del 2021, la tasa de utilizacién promedio de la industria de hierro y acero alcanzé el 73% de su capacidad productiva,
superando en 9 p.p. los niveles registrados en el afio previo a la pandemia.

» Es importante resaltar el dinamismo de este sector, el cual ha venido aumentado la tasa de utilizacion de su capacidad potencial desde que
se tiene registro, llegando a su maximo en el afio 2019 (64%); sin embargo, esta tasa seria superada en el 2021, tal como lo muestra el
incremento de su actividad productiva.

Indicadores indirectos de la tasa de utilizacion de la capacidad
instalada de la Industria de hierro y acero

Indicadores indirectos de la tasa de utilizacion de la capacidad
instalada de la Industria de hierro y acero

(en %) (en %) :
i 5 100 i
i 73 | 6 |
: : : 72 !
5 58 59 62 63 o4 : 67 64 68 69 70 7171 717 i
| II III|I I IIIIIII
| I I : I — N I
L2015 2016 2017 2018 2019 2020 2001% | 20 M A M D 251 FM AM i
* Nota: Considera el periodo enero — setiembre 2021 I E ES INSTITUTO DE ESTUDIOS
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Tasa de utilizacion en productos metalicos, maquinaria y equipo

La tasa de utilizacion de la capacidad instalada de esta industria promedié un 62% entre enero y setiembre 2021.

= Durante los primeros nueve meses del 2021, la tasa de utilizacién promedio de la industria de productos metalicos, maquinaria y equipo
alcanzo el 62% de su capacidad productiva, cifra que aun se encuentra por debajo de los niveles prepandemia en 13 p.p.

= En el 2020 este sector fue uno de los mas afectados por la emergencia sanitaria, llegando a una tasa de utilizacion de su capacidad
instalada de 46% vs. el 75% alcanzado en 2019, influenciado por el retroceso de los productos metalicos, material de transporte y
maquinaria eléctrica.

Indicadores indirectos de la tasa de utilizacion de la capacidad
instalada de productos metalicos, maquinaria y equipo

Indicadores indirectos de la tasa de utilizacion de la capacidad
instalada de productos metalicos, maquinaria y equipo
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ECONOMICOS Y SOCIALES

Fuente: BCRP
Elaboraciéon: IEES-SNI




IV. PERSPECTIVAS
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Expectativas positivas de la economia mundial

ESTADOS UNIDOS
2019: 2,2
2020: -3,5
2021:5,9
2022: 4,7

PERU
2019: 2,2
2020: -11,0
2021: 12,6
2022: 3,4

N

EUROZONA
2019: 1,3
] 2020: -6,7 P
& 2021; 5,2 ) SHINA

= 8 E: i 2022: 4,7 ~ *:: 2019: 6,0

: A 2020: 2,3
"j \ =y 2021: 8,0

‘ %!'k"”‘\ : 2022: 5,2

‘A ‘7 S 2

MUNDO &
2019: 2,9

2020: -3,2 ,

2021: 6,1 ¥ g
2022: 4,6 .

* Estimado
Elaboracion: IEES-SNI

IEES
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Se estima un crecimiento de 12,6% en el 2021 y 0,2% vs. 2019

= En 2021 el PBI nacional creceria 12,6%

respecto al periodo 2020 y registraria EVOLUCION DEL PBI NACIONAL, 2011 — 2021

una variacion positiva de 0,2% respecto (Variaciéon % promedio anual)
al 2019, logrando recuperar sus niveles

prepandemia al cierre del afio.

o . Crecimiento
= Si bien este resultado considera un 2021vs.2019 12,6

efecto rebote, el dinamismo inusual de
la inversién privada (crec. de 14,8% en el
primer semestre 2021 vs. 2019) y de la 6,1

inversién publica (crec. de 17,2%) han 3,2 2,9 20
impulsado la recuperacion econémica. ﬁ ’—‘ L !
= Otro factor relevante es la favorable
demanda externa de los socios \ Y J
comerciales (crec. de 27,2% entre ene y
sep de 2021 vs. 2019).

Desaceleracion

= Sin embargo, con el actual contexto de -11,0
incertidumbre politica se espera un
crecimiento econémico de alrededor de
2% para el 2022, menor a la proyeccién
de 3,4% del BCRP.

2011-2013 2014-2016 2017-2019 2020 2021* 2022*

* Cifras proyectadas
Fuente: BCRP I E E S INSTITUTO DE ESTUDIOS
Elaboracion: IEES-SNI ECONOMICOS Y SOCIALES




Proyectos mineros con inicio 2021-2022 suman USS 4 400 millones

CARTERA DE PROYECTOS DE CONSTRUCCION DE MINA, 2021 - 2025
(Millones de USS)

Ampliacién Shouxin
Chalcabamba Fase |
Corani

Opt. Inmaculada
Pampacancha

San Gabiriel
Yanacocha Sulfuros

= Rio Seco

USS 840 millones

= Zafranal

. = Los Chancas
USS 1 263 millones = Trapiche

* Michiquillay

USS 2 500 millones

INSTITUTO DE ESTUDIOS
ECONOMICOS Y SOCIALES

Fuente: MINEM I EES
Elaboracion: IEES-SNI




Principales proyectos de inversion privada no minera, 2021-2022

® Principales proyectos no mineros ascenderia a mas de USS 9 600 millones para el 2022

PRINCIPALES PROYECTOS DE INVERSION PARA EL PERIODO 2021 - 2022
(millones de USS)

= Enlace 500 kV Mantaro —

! )
» Masificacién de gas Piura Carapongo

" Masificacion de gas Sur = Subestacién Piura Nva. Frontera
del Perd Parque edlico “Punta Lomitas”
g
Electricidad ~
USS 663
- Infraestructura Industria
Linea 2 del metro USS 7 600 USS 400

Aeropuerto Jorge Chave
Puerto de Chancay

TP San Juan de Marcona
Modernizacion Muelle Norte
Terminal Muelle Sur J

Proyecto de mejoras en
fabricacion de cemento
Planta de cemento y cal

TP Salaverry
Red Vial Pucusana

. -
Fuente: BCRP, Diarios I E ES

Elaboracion: IEES-SNI
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V. EMPLEO
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Situacion actual del empleo en el Peru

EMPLEOS SEGUN AMBITO, 2019 - 2021*
(Miles de personas y variacién porcentual)

Miles de personas Variacion %

Periodo de ‘
Analisis ‘ 2019

2020 21/20

2021 ‘ 21/19

Trimestre movil

: 17200 14508 16964 -14 16,9
jul-ago-set

Nacional

Sector formal

privado 3645

Julio 3120 3551 -2,6 13,8

* Nota: Segun informacién disponible

Fuente: MTPE, INEI
Elaboracion: IEES-SNI

El empleo a nivel nacional crecidé por encima del
16% en el trimestre movil julio-agosto-setiembre
2021 vs. similar periodo del 2020. Este resultado
se revierte a una caida si se compara el periodo de
andlisis con los empleos generados en el
trimestre del 2019 (-1,4%).

En cuanto a los empleos formales en el sector
privado, se registraron 3,5 millones en julio 2021,
lo que evidencia un elevado nivel de informalidad
en el pais. Respecto al mismo mes de 2020, se
observa un incremento de 13,8%; sin embargo, el
numero de empleos aun esta por debajo del nivel
prepandemia (-2,6%).

INSTITUTO DE ESTUDIOS
ECONOMICOS Y SOCIALES
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EMPLEO A NIVEL NACIONAL



Comentarios sobre el avance del empleo a nivel nacional

TRIMESTRE MOVIL: JULIO — AGOSTO - SETIEMBRE 2021

= El empleo a nivel nacional crecié 16,9% en el trimestre movil julio-agosto-setiembre 2021 vs. similar periodo del 2020. La
recuperacién de empleos, se concentrd en los sectores de servicios (1 millén 407 mil), comercio (958 mil), construccion
(238 mil), manufactura (220 mil), entre los principales.

= Segun area de residencia, el empleo en la zona urbana aumenté 21,5%, equivalente a 2 millones 293 mil puestos de trabajo.
Por su parte, el incremento en la zona rural fue de 4,3%, lo que significa la generacion de 163 mil empleos.

= Sise compara el desempefo del empleo en el trimestre movil julio-agosto-setiembre 2021 vs. similar periodo del 2019, aun
se encuentra por debajo del nivel prepandemia por 1,4%, equivalente a 235 mil puestos.

= A nivel de ramas, los sectores que aun se encuentran por debajo de sus niveles de empleo en el afio previo a la pandemia
son los sectores pesca, mineria, servicios, y manufactura con retrocesos de 22,7%, 16,8% y 10,7%, y 0,3% respectivamente.

INSTITUTO DE ESTUDIOS
ECONOMICOS Y SOCIALES
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Distribucion del mercado de trabajo

En el trimestre movil julio — agosto — setiembre del 2021, el nimero de ocupados a nivel nacional alcanzé los 16 millones 964 mil, significando
una recuperacion de 16,9% respecto a similar trimestre del 2020, pero por debajo de lo registrado en el mismo periodo del 2019
(17 millones 200 mil).
PERU: DISTRIBUCION DEL MERCADO DE TRABAJO,
Trimestre movil: Julio — Agosto — Setiembre 2020-2021
(Miles de personas y porcentaje)

2020

POBLACION EN EDAD DE
TRABAJAR (PET)
| 24 943 (100%) (24 573)*

POBLACION POBLACION
ECONOMICAMENTE ACTIVA ECONOMICAMENTE NO
(PEA) ACTIVA (NO PEA)

(17 832)* | 16 034 (64%) |
|
| |

DESOCUPADOS

| 1526 (10%) (632)*

* Nota: Las cifras en paréntesis corresponden al trimestre moévil abril-mayo-junio 2019.

Fuente: INEI
Elaboracion: IEES-SNI

8909 (36%) (6 741)*

OCUPADOS

(17 200)* 14 508 (90%)

2021

POBLACION EN EDAD DE
TRABAJAR (PET)
25312 (100%)

POBLACION POBLACION

ECONOMICAMENTE ACTIVA ECONOMICAMENTE NO
(PEA) ACTIVA (NO PEA)

17 905 (71%) 7 407 (29%)

OCUPADOS

DESOCUPADOS

941 (5%)

16 964 (95%)

IEES
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Empleo segun ramas de actividad

» El empleo a nivel nacional crecié 16,9% en el trimestre movil julio—agosto—setiembre 2021/2020, equivalente a 2 millones 457 mil puestos
de trabajo. Este resultado se revierte si se compara la generacion de empleos en el periodo de analisis respecto al nivel de prepandemia
(2019) donde se registra una pérdida de 235 mil empleos (-1,4%).

PEA OCUPADA SEGUN RAMAS DE ACTIVIDAD, TRIMESTRE MOVIL JUL — AGO — SET 2019 - 2021
(Miles de personas y variacion porcentual)

lll Trimestre
. Variacion
remes de actividac 2019 2020 2021 Porcerzitouzzal} /zglzoluta Porcerzlgjzz:\}lzgﬁgoluta
(%) (Miles) (%) (Miles)
Total 17199,5 | 14507,6 | 16 964,2 -1,4 - 235,3 16,9 2 456,6
Sector primario 1/ 42440 48914 45256 66 2816  -75  -3658
Manufactura 1532,9 1308,0 1527,8 -0,3 - 5,1 16,8 219,8
Construccion 1 008,4 088,2 1226,2 21,6 217,8 24,1 238,0
Comercio 3258,5 23374 3295,5 1,1 37,0 41,0 958,1
Servicios 2/ 71557 4982,7 6 389,2 -10,7 -766,5 28,2 1406,5

1/ El sector primario incluye a la agricultura, pesca y mineria
2/ Incluye: Transportes y Comunicaciones. Intervencion Financiera, Actividades Inmobiliarias, Empresariales y de Alquiler, Ensefianza, Actividades de Servicios Sociales y de Salud.

Fuente: INEI I E ES
Elaboracion: IEES-SNI
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Creacion de empleos segun principales indicadores

CREACION DE EMPLEOS SEGUN PRINCIPALES INDICADORES, TRIMESTRE MOVIL JUL — AGO - SET
2021/2020 (Miles de personas y variacién porcentual)

Por area:
+21,5%

En la zona
URBANA

Por sexo:
+23,7%

delas
MUJERES

Por sector:
+90,8%

en el sector
MINERIA

Por edad
+13,8%

CREACION de25a 44

DE
EMPLEOS

Por tamano de
empresa:

+ 1 875 mil

en empresas de
1Ta10
trabajadores

Segun sector econdmico, el sector mineria registré la
mayor tasa de recuperacion de empleos
(90,8%), en comparacién con las demas actividades
econdémicas.

Segun grupos de edad, el numero de trabajadores
con 25 a 44 afnos de edad tuvieron un aumento de
13,8% en el trimestre movil jul-ago-set 2021 respecto
a similar periodo del afio anterior.

Los empleos en empresas de 1 a 10 trabajadores
aumentaron en 17,3%, equivalente a 1 millén 875 mil
empleos.

El empleo femenino crecié 23, 7% en el tercer
trimestre mdévil del 2021, que equivale a una
recuperacion de 1 millén 430 mil empleos.

Respecto al empleo en la zona urbana, aumenté en
21,5%, equivalente a 2 millones 293 mil puestos.

Fuente: INEI
Elaboracion: IEES-SNI

IEES
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Evolucion de la informalidad laboral

El nivel de informalidad laboral en el pais alcanz6 una tasa de 78,2% en el ano movil octubre 2020 — setiembre 2021, siendo 3,7 puntos
porcentuales superior a similar afo mévil del periodo anterior (74,5%) y 5,4 puntos por encima del nivel prepandemia (72,8%).

PERU: INFORMALIDAD LABORAL, 2010 - 2021
(Porcentaje de trabajadores)

78,2

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021*

* Afio movil: octubre 2020 - setiembre 2021

Fuente: INEI
Elaboracion: IEES-SNI I E ES
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EMPLEO EN EL SECTOR FORMAL PRIVADO



Sector privado formal por actividad economica

El empleo en el sector privado formal ascendio a 3,3 millones de puestos de trabajo en el 2020, una disminucién de 8,8% respecto al afio anterior.

TRABAJADORES EN EL SECTOR PRIVADO FORMAL POR ACTIVIDAD ECONOMICA, 2019 - 2020
(Miles de personas y variacion porcentual)

| Variacion
Actividad econémica 2020

| Porcentual Miles de personas
Servicios 1900 1661 -12,6 -239
Comercio 595 563 -5,5 -32
Manufactura 518 490 -5,5 -28
Agropecuario y pesca 304 330 8,6 26
Construccion 199 166 -16,8 -33
Mineria y canteras 104 96 -7,9 -8
Total 3642 3323 -8,8 -319

INSTITUTO DE ESTUDIOS
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Fuente: MTPE I E ES
Elaboracion: IEES-SNI




Empleos formales por tamano de empresa

En julio 2021, el nimero de empleos en empresas de 101 a mas trabajadores aumentaron en 12,9%, equivalente a 230 mil puestos de
trabajo adicionales en el sector privado formal.

TRABAJADORES EN EL SECTOR PRIVADO FORMAL POR TAMANO DE EMPRESA, 2019 - 2021
(Miles de personas y variacion porcentual)

Julio
Tamaiio de Variacion
empresa 2021/2019 2021/2020
P Absoluta Porcentual Absoluta Porcentual

(Miles) (%) (Miles) (%)
Total 3645 3120 3 551 - 94 -2,6 431 13,8
1a10 731 673 757 26 3,6 84 12,5
11a100 802 668 784 -18 -2,2 116 17,5
101 a mas 2112 1779 2 009 -103 -49 230 12,9

INSTITUTO DE ESTUDIOS
ECONOMICOS Y SOCIALES

Fuente: MTPE I E ES
Elaboracion: IEES-SNI




Trabajadores del sector privado formal

La cantidad de trabajadores en el sector privado formal tuvo un aumento de 13,8% en julio 2021 respecto a similar mes del 2020,
registrando por cuarto mes consecutivo un incremento.

TRABAJADORES EN EMPRESAS PRIVADAS FORMALES, 2020-2021
(Var. %)

22,2
19,6

106
4,4 4,2 2,5 l
AN om
I I I I I-55
I I I I -8,6 -7.9 -88 -87 .94

i 123-11,2
12,6 144123

21 2-19 1

2020 2021
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Fuente: MTPE I E ES
Elaboracion: IEES-SNI




Trabajadores del sector privado formal en la industria

Los empleos en la industria del sector privado formal tuvieron un aumento de 8,1% en julio 2021 con respecto a similar mes del afio
anterior, registrando por cuarto mes consecutivo una recuperacion en el numero de puestos de trabajo.

TRABAJADORES DEL SECTOR PRIVADO FORMAL INDUSTRIAL, 2020-2021
(Var. %)

18
13,2
10,8
8,1

3,8 I

I I I -1,2 -2,1 I I I -1,5

'45 -52 -55 .55 -54 .58
-9

10.7.11,7

-13,6

-17,1
E F M A M J J A S 0 N D E F M A M J J
2020 2021
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Fuente: MTPE I E ES
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VI. INFLACION
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Tendencia al alza de la inflaciéon por factores de demanda y oferta

En el caso peruano, se espera una tasa de inflaciéon entre 3,0% y 3,5% para el 2022, mientras que para el 2023 se espera
sea entre 2,9% y 3,0%.

INFLACION TOTAL POR PAIS
(12 meses, en %)

10,7
m Dic-20 mOct-21
6,2 58
4,5
3,2 3,0
1,4 2,0 1,6 15
] N ] o2 Il

Brasil México EE.UU. Chile Peru Colombia China
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Fuente: BCRP
Elaboracion: IEES-SNI I E ES




El indice de precios crecio 0,58% en octubre 2021

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR DE LIMA METROPOLITANA,
2019-2021
(Var.% mensual)

« En octubre 2021, el IPC de Lima
Metropolitana registr6 una variacion
mensual de 0,58% y alcanz6 un

Inflacién (%): incremento de 5,83% en los ultimos doce
2019 =1,90 meses, ubicandose por encima del rango

2020 =1,97 101 meta del BCR.

Oct 21/0ct 20 = 5,83 0,84
073 0,74 Entre las divisiones que presentaron
0,65 mayor aumento en el mes de analisis
0,52 0,52 0.58 fueron alquiler de vivienda, combustible y
0,46 electricidad (1,7%), transporte y
0, 27 comunicaciones (0,93%), alimentos vy
0.15 0,20 020 0, 14 bebidas (0,53%), muebles y enseres
0, 07 I I I 0 °1I0i1 0, 05I (0,47%), entre otros.

Factores como los altos precios de los
commodities, alza del tipo de cambio y el
encarecimiento de los fletes explican el
incremento de la inflacion.

EFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMI JASDO
19 20 21

Fuente: BCRP I E ES
Elaboracion: IEES-SNI
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Descomposicion del IPC

Descomposicion del IPC Lima Metropolitana, 2019 - 2021

(var. %) = EIl IPC no subyacente es el

]; componente mas volatil, mientras
0:9 que el subyacente contiene los
0,8 componentes mas estables, cuando
07 este ultimo aumenta puede llegar a
0.6 afectar el control de la inflacién. Por
g'j esta razon, sirve como orientacion
0:3 para la politica monetaria del Banco
02 Central.
0,1
0,0 = Como se observa, desde el 2019 el
0,1 IPC suele entrar y salir
gz constantemente del rango meta de
_0:4 inflacién ~ (franja  naranja), sin
05 embargo, desde junio 2021 se situa

EFMAMJJASONDEFMAMJI JASONDEFMAMJ JASDO continuamente por encima del rango

19 20 21 meta.

== No Subyacente mmm Subyacente —— Total
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Fuente: BCRP I E ES
Elaboracion: IEES-SNI




Cotizacion internacional de los principales commodities, 2018 -2021

Las cotizaciones internacionales de los principales commodities se mantienen por encima de lo registrado en los ultimos 12 meses; sin
embargo, esta tendencia se viene reduciendo para el caso del maiz y aceite de soya.

Petréleo Maiz
(USS por barril) (USS por TM)
100
90 Var.% 81,5 280 Var.%
80 Oct 21/Dic 20 = 73,1% 250 Oct 21/Dic 20 = 18,9%
70 Oct 21/0ct 20 = 106,8% Oct 21/Oct 20 = 33,7%
60 220
50 190 199,2
40 160
30 130
20
10 100
0 70
EMMJSNIEMMJISNIEMMJISNEMMJ S EMMJSNTEMMJIS SNTEMMISNTEMMUJI S
18 19 20 21 18 19 20 21
Aceite de soya Trigo
(USS por TM) (USS por TM)
1700 310 3160
549,1 :
: Var.% 280 Var.% e
500 Oct 21/Dic 20 = 74,5% Oct 21/Dic 20 = 298%
Oct 21/0ct 20 = 105,8% 250 Oct 21/0ct 20 = 35,7%
1300
220
1100
190
900 160
700 130
500 100
EMMUJSNTEMMSUISNEMMLUISNEMMUJIS EMMJSNEMMUJISNEMMUISNEMMUIS
18 19 20 21 18 19 20 21

Fuente: BCRP

. s 93
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Evolucion del tipo de cambio

En el avance al 26 de noviembre de 2021, el tipo de cambio se mantiene por encima de los S/. 4, acumulando un alza de 11,5% en lo que va
del afo.

TIPO DE CAMBIO, 2020 - 2021

(Soles)
4,11
2018 = 3,287 4,09 4,02 4,02
2019 = 3,337 301
2020 = 3,495

E20 F M A M J J A S 0 N D E2Z1T F M A M J J A S 0 N
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Expectativas inflacionarias se encuentran por encima del rango meta

= Las expectativas inflacionarias es un indicador importante y pueden llegar a tener una influencia real, mediante las presiones
inflacionarias, que pueden ocasionar que las expectativas se “autocumplan”. Por este motivo es importante para el BCRP que las
expectativas se alineen al rango meta de inflacién.

= De forma consecutiva desde el mes de junio las expectativas inflacionarias para el 2021 vienen empeorando, y desde julio estan por
encima del rango meta de inflacién, lo que provoca un escenario preocupante. Para el caso del 2022 en octubre se espera que la
inflacion sobrepase el 3,0%.

Expectativas Inflacionarias, 2021- 2023

Mes 2021 2022 2023
Mayo 25 = 25 % 25 %
Junio 27 & 234 233
Julio 314 28 4 2,8 =
Agosto 37 % 2,6 & 2,8 =
Setiembre 46 % 30 % 28 =
Octubre 514 32 % 29 %
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Fuente: BCRP I E ES
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BCRP elevo la tasa de interés de referencia por 4ta vez en noviembre

3,0

Tasa de interés de referencia interbancaria, 2019 — 2021

(en %)

2,5

2,0

1,5

1,0

0,5

Se redujo a 0,25 para
reactivar la economia

Se incrementé a 2,0 para
controlar el nivel de
precios

2,0

0,0

EFMAMJJASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJI JASON

19

Fuente: BCRP
Elaboracion: IEES-SNI

20

21

= Esta tasa de interés sirve como

referencia para las transacciones
interbancarias, y ademas influye en las
tasas que manejan los bancos con el
publico en general.

Este instrumento monetario sirve para
que el BCRP pueda estimular o
desacelerar la economia.

En abril del 2020 el BCRP bajo la tasa a
0,25% con la finalidad de estimular el
consumo Yy asi reactivar la economia.
Este valor se mantuvo constante hasta
julio 2021.

Desde agosto se viene aumentando la
tasa para amortiguar la inflacion que se
encuentra por encima del rango meta.
El pasado 17 de noviembre subié a
2,0%.
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